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Czerwona Torebka S.A.

1 Informacje o Spéice

Czerwona Torebka Spétka Akcyjna (Spétka) zostala utworzona w dniu 22 pazdziernika 2007 roku.
Spotka zostata powolana na czas nieokreslony. Siedziba Spétki znajduje si¢ w Poznaniu przy ul.

Taczaka 13.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spélki sa:

— doradztwo zwigzane z zarzadzaniem,

— posrednictwo pienigzne,

— dzialalnos¢ zwiazana z obsluga rynku nieruchomosci.

Spétka zostala wpisana w dniu 9 listopada 2007 roku do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu, VIIT Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000292312.

Spoétka posiada numer NIP 7781450539 oraz symbol REGON 300709350.

Kapital podstawowy Spétki na dzieni koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2015 roku,
wynosit 15 005 tysiecy zlotych. Kapitat wlasny Spolki na ten dziefi wynosit 642 123 tysiace

ztotych.

Zgodnie z nota 22 informacji objasniajacych do sprawozdania finansowego na dziesi 31 grudnia

2015 roku struktura wlasnosci kapitatu podstawowego Spétki byla nastepujaca:

Wartosé Udziat
Liczba Liczba nominalna w kapitale
Akcjonariusz akeji gltosow akcji podstawowym
Pan Mariusz Switalski 1875000 1875 000 375 000 2%
Pan Mateusz Switalski 21786 991 21 786 991 4 357 398 29%
Enaville Investments S.A. 12 138 349 12 138 349 2427 688 16%
Pierwsza - Switalski&Synowie Spotka
z ograniczong odpowiedziainoécia
SKA 6 125 000 6 125 000 1255 000 8%
Trzecia - Switalski&Synowie Spotka z
ograniczong odpowiedziaino$ciag
SKA 3341188 3341 188 668 238 4%
Czwarta - Switalski&Synowie Spétka
z ograniczong odpowiedziaino$cia
SKA 2530 000 2530 000 506 000 3%
Pigta - Switalski&Synowie Spoika z
ograniczong odpowiedzialnoscia
SKA 2 530 000 2530 000 506 000 3%
Szosta - Switalski&Synowie Spoika z
ograniczong odpowiedziainoscia
KA 2 530 000 2 530 000 506 000 3%
Si6dma - Switalski&Synowie Spoika
Z ograniczong odpowiedzialnoscig
SKA 8 705 000 8 705 000 1741 000 12%
Osma - Switalski&Synowie Spotka z
ograniczong odpowiedzialno$cig
SKA 8 705 000 8 705 000 1741 000 12%
Pozostali akcjonariusze 4 759 538 4759 538 951 889 6%
Razem 75 026 066 75 026 066 15 005 213 100%
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Czerwona Torebka S.A.

Zgodnie ze stanem ksiegi akcyjnej na dziesi 21 marca 2016 roku w okresie od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia podpisania sprawozdania finansowego,
nie wystapily zmiany whascicieli Spélki.

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Czerwona Torebka S.A.. Jednostki
powiazane ze Spika to:

— Czerwona Torebka Sp. z o.0. S.k. z siedzibg w Poznaniu,

— Czerwona Torebka Sp. z 0.0., z siedziba w Poznaniu,

— Druga - Czerwona Torebka Sp. z o.0. S.k. z siedziba w Poznaniu,

— Trzecia - Czerwona Torebka Sp. z 0.0. S.k z siedziba w Poznaniu,

— Czwarta - Czerwona Torebka Sp. z 0.0. S.k z siedzibg w Poznaniu,

— Pigta - Czerwona Torebka Sp. z 0.0. S.k. z siedziba w Poznaniu,

— Szbsta - Czerwona Torebka Sp, z 0.0 S.k. z siedziba w Poznaniu,

— Si6dma - Czerwona Torebka Sp. z 0.0.S.k. z siedziba w Poznaniu,

— Osma - Czerwona Torebka Sp, z 0.0. S. k. z siedzibg w Poznaniu,

— Dziesiata - Czerwona Torebka Sp. z 0.0. S.k. z siedzibg w Poznaniu,

— Jedenasta - Czerwona Totebka Sp. z 0.0. S.k z siedziba w Poznaniu,

— Dwunasta - Czerwona Torebka Sp. z 0.0. S.k z siedzibg w Poznaniu,

— Trzynasta - Czerwona Torebka Sp. z 0.0. S.k z siedzibg w Poznaniu,

— Czternasta - Czerwona Torebka Sp, z 0.0, Sk z siedziba w Poznaniu,

— Pigtnasta - Czerwona Totebka Sp. z 0.0. S.k z siedziba w Poznaniu,

— Szesnasta - Czerwona Torebka Sp. z 0.0. Sk z siedziba w Poznaniu,’

— Siedemnasta - Czerwona Torebka SKA z siedziba w Poznaniu,

— Osiemnasta - Czerwona Torebka SKA z siedziba w Poznaniu,

— Drziewigtnasta - Czerwona Torebka SKA z siedzibg w Poznaniu,

— Dwudziesta - Czerwona Torebka SKA z siedziba w Poznaniu,

— Dwudziesta Pierwsza - Czerwona Torebka SKA z siedziba w Poznaniu,

— Dwudziesta Druga - Czerwona Torebka SKA z siedziba w Poznaniu,

— Fundusz Inwestycyjny Zamknicty Sowiniec,

— Enaville Investments Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu,

— Magus SA (poprzednia firma Spotki Metlin.pl SA) z siedziba w Poznaniu.

W sklad Zarzadu Spétki na dzied 21 marca 2016 roku (dziefi podpisania sprawozdania
finansowego) wchodzili:

— Maciej Szturemski - Prezes Zarzadu,
— Tomasz Jurga - Czlonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 21 marca 2016 roku (data wydania niniejszego raportu) skiad
Zarzadu Spélki zmienial si¢. W dniu 17 sierpnia 2015 roku Pan Wiestaw Kostrzynski zrezygnowal
z funkcji Czlonka Zarzadu. W dniu 18 sierpnia 2015 roku Pan Pawel Ciszek zrezygnowal z funkciji
Prezesa Zarzadu. W dniu 21 sierpnia 2015 roku uchwala Rady Nadzorczej Sp6tki powolano na
Prezesa Zarzadu Pana Macieja Szturemskiego oraz na Czlonka Zarzadu Pana Henryka Jaskule.

W dnu 23 grudnia 2015 roku uchwala Rady Nadzorczej Spétki odwolano Pana Henryka Jaskule

z funkcji Czlonka Zarzadu.
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Czerwona Torebka S.A.

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakoticzony 31 grudnia 2014 roku (poprzedni
rok obrotowy) zostato zbadane przez Ernst & Young Audyt Polska sp. z o.0. sk., w imieniu ktorej
dziatal biegly rewident Robert Klimacki, nr ewidencyjny 90055. O zbadanym sprawozdaniu
finansowym audytor wydal opinie bez zastrzezefs.

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku zostato
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 30 czerwca 2015 roku.
Akcjonariusze Spotki podjeli uchwale, ze strata netto za 2014 rok w kwocie 57 240 tysiecy ztotych
zostanie pokryta z kapitatu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku (poprzedni
rok obrotowy) wraz z opinia biegtego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o pokryciu straty oraz sprawozdaniem
z dziatalno$ci Spotki zostaly zlozone w dniu 13 lipca 2015 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba

w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na liste Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
sprawozdania finansowego Sp6iki kierowal biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530.

Grant Thornton Frackowiak Sp6tka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. zostala wybrana

w dniu 19 czerwca 2015 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spétki za
rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku przez Rade Nadzorcza Spolki. Badanie tego
sprawozdania finansowego przeprowadziliémy na podstawie umowy zawartej w dniu 23 czerwca
2015 roku z Zarzadem Spélki.

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku we wszystkich istotnych aspektach
rzetelnie 1 jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spétki,
zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych
z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci

i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

W badaniu poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzylismy

sig testami i prébami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i prob
wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
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Czerwona Torebka S.A.

zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzefi z tytulu podatkéw, w zwiagzku
z czym moga wystapic roznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli
uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzes, ktére moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postgpowania karnego przez powolane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Spélki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku
przeprowadzilismy od 7 grudnia 2015 roku do 21 matca 2016 roku, w tym w siedzibie Spétki od
7 gradnia 2015 roku do 11 grudnia 2015 roku oraz od 8 lutego 2016 roku do 21 marca 2016 roku.

5 Deklaracja niezaleznos$ci

Grant Thotnton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., cztonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spétki okreslone w art. 56
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdas finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jednolity:
Dz. U. z 2015 roku poz. 1011 z pdzniejszymi zmianami).

6 Dostepnos$é danych i oSwiadczenia otrzymane

Zarzad Spolki przekazal nam datowane na 21 marca 2016 roku pisemne oswiadczenie

o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomiedzy dniem bilansowym 2 dniem zakoficzenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby
wplywac istotnie na sytuacje finansowa i majatkowa Spolki i wymagalyby ujecia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spotki potwierdzil swoja odpowiedzialno$é za podpisane
sprawozdanie finansowe, a takze o$wiadczyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiggi
rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam
wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu naszego badania.

7 System rachunkowoséci

Ksiegi rachunkowe Spélki prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego Softlab Finanse
1 Ksiegowos¢ Full 9.7 w siedzibie Spotki. Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa
w art. 10 Ustawy o rachunkowosci, w tym réwniez polityke (zasady) rachunkowosci. Naszym
zdaniem, ujawniona w notach do sprawozdania finansowego polityka (zasady) rachunkowosci
Spolki jest dostosowana do specyfiki jej dzialalnosci.
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Czerwona Torebka S.A.

Zatwierdzone salda koficowe na 31 grudnia 2014 roku zostaly prawidlowo wptowadzone do ksiag
rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2015 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych stabosci, ktére moglyby wplynaé na dane finansowe

i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

— dokumentacji operacji gospodatczych,

rzetelnoscl, bezblednosci 1 sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

— powigzania zapiséw ksiggowych z dowodami ksiggowymi oraz zbadanym sprawozdaniem

finansowym,

— metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwatzania za pomoca komputera,

8 Sprawozdanie z sytuacji finansowej

ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdaf finansowych.

AKTYWA (w tys. z}) 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
AKTYWA TRWALE 674 018 853 984 910 207
Wartos¢ firmy - - -
Wartosci niematerialne 195 2792 2234
Rzeczowe aktywa trwale 1795 2786 2247
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych 671 666 847 182 905 553
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - -
Naleznosci i pozyczki 2 922 2
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 58 - -
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 302 302 172
AKTYWA OBROTOWE 9 176 11 698 6 588
Zapasy - - -
Nalezno$ci z tytutu uméw o ustuge budowlang - - -
Nalezno$éci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznos$ci 8 337 9090 5726
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 112 0
Pozyczki - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 744 2188 111
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 82 260 161
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 13 48 590
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do

sprzedazy

AKTYWA RAZEM: 683 194 865 682 916 796
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Czerwona Torebka S.A.

PASYWA (w tys. z1) 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
KAPITAL WEASNY 642123 819 065 876 304
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 19 375 29 474 27 893
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne - 13 662 13 570
Leasing finansowy 701 1393 730
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate zobowigzania 18 636 14 353 13 546
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego - - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen

pracowniczych 38 66 47
Pozostate rezerwy diugoterminowe - - -
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - - -
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 21 696 17 143 12 599
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 1228 9389 9 695
Zobowigzania z tytulu biezgcego podatku

dochodowego 478 643 919
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 4229 5 887 1107
Leasing finansowy 620 409 328
Obligacje 14 762 - -
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 3 6 7
Pozostale zobowigzania krétkoterminowe 376 809 544
PASYWA RAZEM: 683 194 865 682 916 796
Sprawozdania finansowe Sp6tki za lata 2014 i 2013 nie byly badane przez Grant Thornton Frackowiak.

9 Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

{w tys. zh) 2015 2014 2013
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 19 277 28 601 33 467
Koszty podstawowej dziatainosci operacyjnej 15 651 25086 39 211
Pozostate przychody operacyjne 792 466 103
Pozostate koszty operacyjne 3046 424 1378
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 1372 3 557 2982
Przychody finansowe 19 5 263
Koszty finansowe 100 094 60 481 852
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -98 703 -56 919 2292
Podatek dochodowy 453 320 1 050
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej -99 156 -57 239 1243
DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk (strata) netto z dziatalinosci zaniechanej -77 785

Zysk (strata) netto -176 942 -57 239 1243
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu 0 -
Catkowite dochody -176 942 -57 239 1 243

Sprawozdania finansowe Spolki za lata 2014 i 2013 nie byly badane przez Grant Thornton Frackowizk.
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Czerwona Torebka S.A.

10 informacje o niektérych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywéw i pasyw6w Spotki jest przedstawiona w zbadanym ptzez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku.

W aktywach spétki ujeto certyfikaty FIZ Sowiniec wycenione wedlug wartosci wynikajacej ze
sprawozdania finansowego FIZ Sowiniec. Jednym z podmiotéw bedacych przedmiotem inwestycji
FIZ s3 akcje spolki Merlin.pl SA. Spétka ta w dniu 28 grudnia 2015 roku zlozyta do Sadu
Rejonowego Poznai- Stare Miasto w Poznaniu wniosek o ogloszenie upadtosci z mozliwoscia
zawarcia uktadu. Inwestycja ta zostala ujeta w wycenie wartosci certyfikatéw w wysoko$ci

9,9 mln zk. Wycena ta uwzglednia przyszle pozytywne skutki w postaci zatwierdzenia ukladu

z wierzycielami oraz rozpoczetej w roku 2016 dziatalno$ci opartej na dzierzawie aktywéw spotki.

Ze wzgledu na fakt, iz restrukturyzacja tej sp6lki znajduje sie na poczatkowym etapie nie jestesmy
W stanie potwierdzi¢ iz wartos¢ aktywow spotki Merlin.pl SA ujeta w wycenie certyfikatu FIZ
Sowiniec odpowiada jej realnej wartoéci.

Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym w ktérym gléwnym
skladnikiem aktywéw sa inwestycja dtugoterminowe w postaci certyfikatéw FIZ Sowiniec and
ktérym Spotka wykazuje zgodnie z zapisami MSSF 10 kontrole. Na dziedi 31 grudnia 2015 roku
Spotka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe publikowane wraz ze sprawozdaniem
jednostkowym obejmujace wszystkie spolki zalezne w tym réwniez stanowiace inwestycje FIZ
Sowiniec. W zwiazku z tym sytuacje majatkowa i finansowa Spotki nalezy rozpatrywaé w
powiazaniu z sytuacja w Grupie Kapitalowej.

Inwentaryzacje aktywow Spotki, w tym rzeczowych aktywéw trwalych oraz wartosci
niematerialnych przeprowadzono zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci. Réznice
pomiedzy stanami tych aktywéw wynikajacymi z ksiag rachunkowych a ich stanami ustalonymi
w drodze inwentaryzacji zostaly wyjasnione i rozliczone w ksiegach rachunkowych roku 2015.

Przychody i zwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem
zasady memoriatu i wspolmiernodci.

11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2013, 2014 1 2015,
charaktetyzujace sytuacje finansowa Spétki w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy na
podstawie danych zawartych w sprawozdaniach finansowych Spétki za lata zakoficzone 31 grudnia
2015 roku i 31 grudnia 2014 roku.

Formuia Wartos¢ wskaznika
Wskaznik Obliczeniowa 2015 2014* 2013*
przychody ze sprzedazy
(tys. zb) 19 227 28 601 33 467
wynik finansowy netto
(tys. zl) -176 942 -57 239 1243
kapitaty wiasne
(tys. zb) 642 123 819 065 876 304
suma aktywow
(tys. z) 683 194 865 682 916 796
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Formuta Warto$¢ wskaznika

Wskaznik Obliczeniowa 2015 2014~ 2013
rentowno$¢ majgtku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywow
(%) na Koniec okresu -25,9% -6,6% 0,1%
rentowno$¢ kapitatu wynik finansowy netto / kapitaly wiasne
wtasnego (ROE) (%) na poczatek okresu -21,6% -6,5% 0,2%
rentownos$¢ sprzedazy zysk netto ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy 18,8% 24,6% 12,7%

aktywa obrotowe ogélem / zobowigzania
wskaznik ptynnoéci | krotkoterminowe 0,4 0,7 0.5

$rodki pieniezne / zobowigzania
wskaznik ptynnosci ] krétkoterminowe 0.0 0,0 0,0
szybko$¢ obrotu nalezno$ci naleznosci z tytutu dostaw i ustug* x 365
(w dniach) dni / przychody ze sprzedazy 160 116 62
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

okres sptaty zobowigzan oraz pozostate x 365 dni /koszt wiasny
{w dniach) sprzedazy 4370 26 745 25 994
szybko$¢ obrotu zapasow zapasy x 365 dni/ koszt wlasny
(w dniach) sprzedazy - 1 -
trwalo$¢ struktury (kapitaly wlasne + zobowigzania
finansowania diugoterminowe) / suma pasywow 96,8% 98,0% 98,6%
obcigzenie majatku (pasywa og6tern — kapitaly wtasny) /
zobowigzaniami (%) pasywa ogélem 6,0% 54% 4,4%
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny (%) -0,9 0,0 0,9
od grudnia do grudnia (%) -0,5 -1,0 0,7

* przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace
** wskaZniki dotyczace lat 2014 1 2013 wyliczono na podstawie danych finansowych zaczerpnietych ze sprawozdad
finansowych zbadanych przez innego audytora.

12 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

W nocie 5 informacji objasniajacych do zbadanego sprawozdania finansowego Spétki za rok

zakoficzony 31 grudnia 2015 roku Zarzad poinformowal, ze wspomniane sprawozdanie finansowe

zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spolke przez okres nie
krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2015 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace
na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Spétke.

W czasie naszego badania przeanalizowali$my zamierzenia Zarzadu spotki celem zachowania
plynnosci finansowej. Przedstawione nam budzety przeplywow wraz z wyjaénieniami dotyczacymi
ich realizacji pozwalaja nam ocenié, iz przyjete przy sporzadzeniu sprawozdania zalozenie
kontynuacji dzialania sp6tki przez co najmniej 12 miesigey liczac od dnia bilansowego, to jest od
31 grudnia 2015 roku jest whasciwe. Zmiana zakresu dzialania Grupy zarzadzanej przez Spétke
zostalo opisane w nocie 5 do sprawozdania finansowego.
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13 informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku zostaly
sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowoddi,
wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zaktesie nieuregulowanym w tych Standardach —
stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

14 Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki

Zapoznalismy ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spélki za rok obrotowy zakoficzony

31 grudnia 2015 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia

2015 roku s z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki uwzglednia postanowienia art. 49
ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego

2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartodciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informadji wymaganych
przepisami prawa pasistwa niebedacego pafistwem czlonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. z 2014
roku, poz. 133).

15 Przestrzeganie przepiséw prawa
W otrzymanym przez nas pisemnym oswiadczeniu Zarzad potwierdzil, ze zgodnie z jego najlepsza

wiedza Spotka przestrzegata wszelkich przepiséw prawa, ktérych naruszenie mogloby w sposob
istotny wplyna¢ na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.
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16 Wykorzystanie pracy niezaleznych ekspertéw

W czasie naszego badania sprawozdania finansowego Sp6iki za rok obrotowy zakoficzony

31 grudnia 2015 roku korzystalismy z wynikéw prac TPA Horwath Horodko Audit Sp. z o.0.

w zakresie wyceny Spotek Portfelowych Sowiniec Fundusz Inwestycyjny Zamkniety na dziesi 31
grudnia 2015 roku

Niniejszy raport zawiera 11 stron.

Jan Letkiewicz

Bitgiy Rewident nr 9530

Kludzowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznad, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, 21 marca 2016 roku.
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